CR:egis’rraﬁon

Informacie o rizikach

pri obchodovani s finanénymi nastrojmi na kapitalovom trhu

Vézeny klient,

prosim berte na vedomie, Ze obchodovanie na kapitdlovom trhu je charakteristické pomerne vysokym

rizikom, v zavislosti od investicnej stratégie, alebo volbe podkladového aktiva. Kazda investicia na

kapitalovom trhu moze viest k ziskom, ale aj k stratam.

Garantovany vynos, alebo zaruku, ze investicia nebude stratova, mézu poskytnut’ len produkty,
ktoré to maju v zmluve jednoznacne uvedené spolu so spésobom a mierou garancie.

Vo vseobecnosti je vel'mi dolezité, aby si kazdy investor uvedomil zakladny vzt'ah rizika a
vynosu, kde plati, ¢im vys§i vynos, tym je zvyCajne vysSia volatilita (kolisanie) ceny, a tym vysSie

riziko a naopak.

Investovanie do finan¢nych nastrojov kapitdlového trhu prinaSa so sebou zvysSené riziko.
Kazdy investor si musi byt vedomy, Ze existuje teoretickd moznost, straty 100% svojich
investovanych prostriedkov. Adekvatnou diverzifikaciou portfolia a starostlivym vyberom finan¢nych
nastrojov mozete predist’ poklesu vasej investicie v celej vyske, avSak v pripade, ze nie ste ochotny
akceptovat’ riziko ziadnej straty, nie je pre Vas nakup akcii vhodny. V takom pripade by pre Vas mohli
byt vhodnejsie potencidlne konzervativnejSie formy investovania, ako dlhopisy, ¢i obchodovatel'né
podielové fondy, naviazané na vyvoj Sirsich indexov, sektorov, ¢i regionov.

Pri posudzovani unosnosti Vasho rizika je dolezité zohladnit' aj Va$ investicny horizont.
Kratsi investi¢ny horizont mdze prinasat’ riziko nizSieho vynosu, ked’ze kratkodobé turbulencie na
kapitalovych trhoch mézu ovplyvnit’ vykon investicie. Na druht stranu, pri dlhodobych investicnych
horizontoch, ako napriklad nad 5 rokov, by nemal byt Vas vynos ovplyvneny kratkodobymi
turbulenciami a mal by zohl'adiiovat’ dlhodobu situaciu danej investicie na kapitalovom trhu.

V ramci testov, ktoré Vam ako finan¢ny agent predkladame, sa skuma aj VaSa schopnost’
tinosnosti rizik klienta. Unosnost’ rizik zavisi od schopnosti klienta znaSat’ potencialne straty
vyplyvajlice z investovania. Na investovanie do akcii st vhodni klienti, ktori maji investovanu len

¢ast’ svojho majetku a pripadna strata tychto investicii vyrazne neovplyvni zivotny $tandard a zaroven
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nemaju obavy z pravidelnych vykyvov na burze. Pokial’ si myslite, Ze niektoré z uvedenych kritérii
nespinate, mali by ste zvazit' konzervativnejsie investiéné spdsoby. Unosnost’ rizik je priamoumerna
¢asovému horizontu investicie.

Klientova tiroven znalosti a skusenosti ma vyznamny vplyv na mieru rizika, ktoré si mozete
ako klient dovolit. Ak st Vam typy a charakteristika finan¢nych nastrojov, ktoré Vam su pontikané,
nejasné, ako aj stvisiace rizika, nevahajte poziadat’ finanéného agenta aby Vam potrebné informacie
poskytol. Informacie o pontikanych néastrojoch arizikach moézZete najst’ tieZ na webovej stranke
obchodnika.

Po podpisani zmluvy o poskytovani finan¢nych sluzieb vznikaju prava a povinnosti pre obe
zucCastnené strany, s ktorymi sa spaja financné plnenie. V pripade porusenia zmluvy niektorou zo stran,

moze byt tejto ulozena financna sankcia a zdroven moze dojst’ k zaniku zmluvy.

I. Vseobecné rizika

Investi¢né rizika, ktorym s klienti vystaveni, zahffiaji najma trhové rizika (kurzové- menové,

urokové, akciové), riziko likvidity, riziko vysporiadania, riziko krajiny, riziko pakového efektu.

Trhovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta vyplyvajice zo zmien hodndt rizikovych
faktorov a tieto hodnoty sa spravidla urcuju na trhu. Hlavnymi zlozkami trhového rizika st trokové
riziko, kurzové (menové) riziko, akciové riziko.

Kurzovym - menovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta, ktoré je dosledkom zmien
menovych kurzov.

Urokovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta, ktoré je dosledkom zmien tirokovych
mier. Specifickym trokovym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajiice zo zmeny ceny tirokového
nastroja zapriCinenej CiniteI'mi tykajucimi sa emitenta prislusného financného nastroja a pri derivatoch
emitenta prislusného podkladového nastroja.

Akciovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta ktoré je dosledkom zmien cien
majetkovych cennych papierov. Specifickym akciovym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajiice
zo zmeny ceny akciového nastroja zapriinenej CiniteI'mi tykajiicimi sa emitenta prislusného
finan¢ného nastroja a pri derivatoch emitenta prislusného podkladového nastroja.

Rizikom likvidity sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze na trhu nie je moznost’ kupit,
predat’, resp. vysporiadat’ investiciu kedykol'vek za cenu obvykll na trhu.

Rizikom vysporiadania obchodu sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok.

Rizikom krajiny sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze prislusné Statne organy v urcitom
State nebudu schopné alebo ochotné splnit’ svoje zavéizky voci zahraniciu a ostatni dlZznici v danom

State nebudu schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze su rezidentmi tohto Statu.
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Rizikom pakového efektu sa rozumie riziko, ktorému sa moéze investor vystavit' prostrednictvom
obchodovania na zaklade zalohy (kolateralu), kedy moze investovat do financnych nastrojov v
nickol’ko nasobne vys$Sej nominalnej hodnote ako je hodnota jeho disponibilnych financnych
prostriedkov. Pakovy efekt v pripade nepriaznivého vyvoja moéze vSak investorovi priniest
niekol'’konasobne vys§iu stratu ako by bola strata, keby investoval do finan¢nych nastrojov len v sume

svojich disponibilnych finanénych prostriedkov vedenych na ucte.

IL. Rizika spojené s jednotlivymi finan¢nymi nastrojmi

AKkcia

Vlastnik akcie (akcionar) vlastni podiel na majetku emitenta (spravidla akciovej spolo¢nosti) za co
mu prinalezi podiel zo zisku vo forme dividendy a pravo zucastiiovat’ sa na riadeni spoloc¢nosti
hlasovanim na valnom zhromazdeni. Vynimkou su prioritné akcie, ktoré zabezpecuju vlastnikovi

dividendu, ale neumoznuju hlasovanie na valnom zhromazdeni.

Kreditné riziko

V pripade ak vysledok hospodarenia spolo¢nosti bude strata, alebo riadiace organy akciovej
spolo¢nosti rozhodni o tom, Ze spolo¢nost nebude vyplacat’ dividendu, nebude investorovi

vyplateny jeho podiel na zisku spolo¢nosti.

Trhové riziko

Nepriaznivé hospodarske vysledky, vyhl'ady a oCakavania spolocnosti ¢i analytikov mézu spdsobit’
pokles resp. narast trhovej ceny akcii spoloCnosti. Na trhovii cenu maju vplyv aj ekonomické

ukazovatele pre vybrané sektory hospodarstva, ktoré¢ sa hospodarsky dotykaju ¢innosti spolo¢nosti.

Riziko likvidity
Na malo likvidnych trhoch pripadne pri malo likvidnych akcidch nemusi byt na trhu dostato¢ny
dopyt aby mohol investor vlastnené akcie predat’, resp. spatne nakupit, pri predaji na kratko. Nizky

dopyt po akciadch Casto znizuje aj ich trhovll cenu, pretoze investori su ich ochotni predavat

lacnejsie.

Obligacia (Dlhopis)
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Cenny papier, ktory zavézuje dlznika (emitenta) zaplatit’ veritel'ovi (kupujiicemu, vlastnikovi) dlznt
sumu a uroky. Obligacie mozno ¢lenit’ podl'a doby splatnosti na kratkodobé (splatnost’ do 1 roka),
strednodobé (1-4 roky), dlhodobé (5 a viac rokov). Na trhu je mnoho subjektov, ktori maju zaujem o
uvery tohto typu. Preto sa dlhopisy rozdel'uju aj podla typu emitenta na Statne (vydavané Statom),

komunalne (vydavané uzemnymi celkami) a korporatne (vydavané sikromnymi spolo¢nost’ami).

Kreditné riziko

Investor znasa riziko, Ze emitent obligacie strati svoju kredibilitu a nebude schopny splatit’ svoje
zavazky vo forme dividend a vyplate dlznej sumy. Ohodnotenie vysky tohto rizika zverejiuju
ratingové agentury. Kazda agentira ma svoje oznacovania, napriklad od AAA (nizke riziko) az do

D (vysoké riziko).

Trhové riziko

Riziko spojené so zmenou trhovej ceny obligacie. Na trhovu cenu obligacii vyznamne vplyvaju

urokové sadzby, inflacia, investi¢né o¢akavania analytikov a pod.

Urokoveé riziko

Znehodnotenie trhovej hodnoty dlhopisu moze mat’ za nasledok aj zmeny urokovych sadzieb na
finan¢nych trhoch a urokov stanovenych subjektmi, ktoré riadia menovu politiku krajiny. Zmeny
urokovych sadzieb maju na cenu dlhopisov inverzny vplyv. Teda zvysenie urokovych sadzieb

znizuje hodnotu dlhopisov a opacne.

Riziko inflacie
Inflacia, ako znehodnotenie financnych prostriedkov ovplyviuje aj hodnotu dlhopisov rovnakym

spdsobom ako zmena trokovych sadzieb. Teda rast inflacie znizuje hodnotu dlhopisov, pretoze sa

znizuje buduca hodnota v ¢ase maturity. Inflicia zniZuje aj redlny tirokovy vynos dlhopisu.
ETF (Exchange-Traded Fund)

Cenny papier, ktory kopiruje vyvoj indexov, komodit, akciovych koSov ¢i dlhopisov. Je to forma
vlastnictva na majetku Specializovaného fondu, ktori sa snazi kopirovat vyvoj trhu podla

jednotlivych odvetvi hospodarstva a sluzieb.

Kreditné rizi
Dividendy plyntce z vlastnictva ETF nemusia byt vyplacané, pretoze si ovplyviiované vyplacanim
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dividend a tirokov drzanych v portféliu a povahy fondu.

Trhoveé riziko

Trhova cena a hodnota ETF sa pohybuje v zavislosti od hodnoty finan¢nych nastrojov obsiahnutych
v portfoliu vybraného fondu. Trhovu cenu vSak ovplyviuje aj zameranie fondu podla sektora,
zamerania na pokles ceny (hodnota stupa ak hodnota finan¢nych nastrojov obsiahnutych v portfoliu
klesa a opacne), pripadne zamerania na pakové (leveraged) obchodovanie (hodnota portfolia sa

meni v nasobkoch v podl'a vyuzitej paky).

Riziko likvidity
Na malo likvidnych trhoch pripadne pri malo likvidnych ETF nemusi byt na trhu dostato¢ny dopyt

aby mohol investor vlastnené¢ ETF predat’.



